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Referencia: EX-2018-00647608-APN-SIGEN sobre acuerdo de renegociacion contractual AUSOL S.A.

Antecedentes

EL PODER EJECUTIVO NACIONAL mediante Decreto N° 1167 de fecha 15 de julio de 1994 otorg0 a la
Empresa AUTOPISTAS DEL SOL S.A. la CONCESION DEL ACCESO NORTE, tal como fuera
delimitado mediante el CONTRATO DE CONCESION suscripto el 30 de mayo de 1994 con sustento en la
Ley N° 23.696 de Reforma del Estado, siempre en el marco de la ley 17.520.

El Acceso Norte posee una longitud total de 120 km, y comienza en el Intercambiador de Autopistas en la
interseccion de la Av. General Paz y el Acceso Norte RN 9y continda en tres ramales: un ramal hacia la
ciudad de Tigre (RN A003) que surge a la altura del km. 20, otro hacia la ciudad del Pilar y la (Ruta
Nacional 8) extendiéndose hasta el km 57,1 y finalmente un ramal hacia la ciudad de Campana que se
extiende hasta el km 72,9.

Se trata de un contrato de obra publica de tipo “gratuito”, esto significa que el concesionario no recibe ni
aportes, ni subsidios, ni avales, ni garantias por parte del Estado. La obra se financia mediante el cobro de
peaje con tarifa tope, o sea que las variaciones en el costo de construccion de las obras, los niveles de
transito y demas variables y parametros que componen el Plan Econdmico Financiero (PEF), forman parte
del riesgo empresario.

Las tarifas estaban expresadas en ddlares estadounidenses convertibles en pesos a la tasa de cambio fijada
por el Banco de la Nacion Argentina, y se redeterminaban anualmente de acuerdo con la variacion del
Indice de Costo de Vida publicado por el Departamento de Comercio de los Estados Unidos, que en inglés
tiene las siglas CPI.

En virtud de la grave crisis que afectara al pais a fines del 2001, el CONGRESO DE LA NACION dicto la
Ley N° 25.561, por la cual se declaré la emergencia publica en materia social, econémica, administrativa,
financiera y cambiaria, delegando en el PODER EJECUTIVO NACIONAL las facultades necesarias para
adoptar las medidas que permitan conjurar la critica situacion de emergencia y disponiendo la renegociacion
de los contratos de obras y servicios publicos.

La Pesificacion del Contrato



La emergencia econdmica significo para las concesiones viales una caida abrupta en el volumen de transito,
incrementos de precios de insumos, maquinarias y equipos, mas la devaluacién de la moneda. En tal
sentido, el articulo 8° de la Ley N° 25.561 establece que en los contratos de servicios publicos quedan sin
efecto las clausulas de ajuste en dolar y los mecanismos indexatorios. El articulo 9° autoriza al Poder
ejecutivo a renegociar los contratos de servicios publicos bajo determinados criterios. La Unidad de
Renegociacion de Contratos (UNIREN) fue la encargada de dicha tarea.

En definitiva, se procedio a la pesificacion del Plan Econdmico Financiero de la concesion. A esos efectos
se tomaron en cuenta los montos de los ingresos originalmente previstos por el concesionario y se le
adicionaron los ingresos que éste percibid hasta el afio 2004 inclusive por reajuste tarifario como aplicacion
del CPI.

A partir del 2004 se tomo el transito original que el concesionario tenia previsto y se lo multiplico por la
tarifa en vigencia. No se tomo transito real porque el riesgo de transito es un riesgo de la concesionaria y
este es uno de los principios que la UNIREN ha querido conservar en el proceso de renegociacion
contractual.

La reexpresion a pesos corrientes de las erogaciones planeadas en concepto de gastos de explotacion e
inversiones se realizo a través de la utilizacion de indices que fueron construidos ad hoc y, finalmente, se
calcul6 la tasa interna de retorno del Plan Econdmico Financiero del flujo de caja resultante, medido esta
vez en pesos constantes de 1993.

Adicionalmente a la pesificacion del PEF, se procedio a la pesificacion de seguros, garantias, multas,
penalidades y el registro de inversiones.

En definitiva, el Plan Econémico Financiero de la oferta tenia una tasa del 15,83% y el nuevo PEF
pesificado, suscripto por el Acta Acuerdo, arroja una TIR del 11,88% para el caso de la empresa
AUTOPISTAS DEL SOL S.A.

El ARC 2006

La Clausula OCTAVA de la Parte Tercera del Acuerdo de Renegociacion Contractual del Contrato de
Concesion del Acceso Norte aprobado por el Decreto N° 296/2006 estipula que, a partir de Marzo de 2006,
si el indicador compuesto por el 50% del indice de Precios Internos al por Mayor y el 50% de la apertura
Mano de Obra del indice de Costo de la Construccion, supera un 15% respecto al de Diciembre de 2004 y,
de alli en mas, cada vez que el mismo indicador sufra una variacion del 5% respecto al mes de la anterior
ocurrencia, el Concesionario podré solicitar una redeterminacion tarifaria que restablezca el equilibrio de la
Ecuacion Econdémica Financiera del PEF afectado por las variaciones de precios en los gastos e inversiones,
los que se actualizaran con sendos indices.

La Clausula Quinta establece que la Tasa Interna de Retomo (TIR) del nuevo PLAN ECONOMICO-
FINANCIERO de la CONCESION del ACCESO NORTE para todo el periodo de concesion seré calculada
en pesos constantes de septiembre de 1993.

Consecuentemente, el CONCESIONARIO renuncia a exigir un Plan Econémico Financiero de la
Concesion del ACCESO NORTE con una Tasa Interna de Retorno calculada en dolares estadounidenses
constantes de septiembre de 1993, tal como se encontraba fijada en el PEF del contrato original
estableciéndose que dicha TIR definida en oportunidad de la firma del CONTRATO DE CONCESION se
mantendra calculada en pesos constantes de septiembre de 1993.

La Clausula Tercera modifica el PLAN DE INVERSIONES aprobado en la Gltima adecuacion vigente. El
mismo se adjunta como ANEXO | al ACUERDO formando parte integrante del mismo y cuyos valores
monetarios deben ser considerados como expresados en pesos constantes de septiembre de 1993.

Este PLAN DE INVERSIONES es parte del actualizado PLAN ECONOMICO-FINANCIERO de la



CONCESION (PEF) cuyos valores de ingresos y egresos hasta el 2004 se encuentran expresados en pesos
corrientes del afio correspondiente. Para el periodo 2005 al 2020 los valores sefialados estan expresados en
pesos constantes del afio 2004.

Asimismo, en la Clausula Séptima se conviene en establecer una instancia de revision contractual entre el
CONCEDENTE y el CONCESIONARIO, a desarrollarse hasta el 30 de junio de 2006, a fin de acordar el
nuevo PLAN ECONOMICO FINANCIERO (PEF) de la CONCESION que regiré hasta la finalizacion del
CONTRATO DE CONCESION y que permita recomponer la ecuacion econdémico financiera del
CONTRATO DE CONCESION, de acuerdo a lo expresado en la CLAUSULA QUINTA de la presente.
Para la entrada en vigencia del nuevo ACUERDO a que se arribe en dicha instancia, se debera cumplir con
los procedimientos establecidos legalmente y la aprobacion del PODER EJECUTIVO NACIONAL (PEN).

Por ultimo, respecto del REGISTRO DE INVERSIONES, la Clausula Undécima modifica la Clausula 17.9
del CONTRATO DE CONCESION, a fin de registrar: (a) las inversiones realizadas por el
CONCESIONARIO hasta el 31 de diciembre de 2001 ajustandose el saldo en pesos registrado a dicha fecha
con aplicacion del coeficiente que surge de relacionar el valor indice utilizado para la reexpresion de dicho
saldo, de moneda de diciembre del 2001 a moneda del 2004 y cuyo valor numerico es 2,41845019 (DOS
COMA CUATRO UNO OCHO CUATRO CINCO CERO UNO NUEVE), y (b) el valor de las inversiones
realizadas a partir del afio 2002 re-expresadas aplicando los coeficientes expuestos en el presente
ACUERDO.

El periodo 2006 - 2016

Durante la vigencia del ARC 2006, la Clausula Séptima y las Clausulas Octava y Undécima se aplicaron
parcialmente, lo que generd el desequilibrio de la ecuacion econdémico — financiera del PEF de la
Concesion.

Atento a que el plazo fijado en el ARC para concretar dicha Instancia de Revision, a requerimiento del
CONCEDENTE, se dispusieron sucesivas prorrogas.

Con posterioridad, el plazo previsto en la Sexta Adecuacion del CONTRATO DE CONCESION para la
realizacion de la Instancia de Revision fue objeto de nuevas prorrogas, la Gltima de las cuales expird el 31
de enero de 2011 sin haberse concretado tal instancia.

Por otra parte, si bien a partir del ARC se aprobaron sucesivos cuadros tarifarios para compensar
parcialmente el desequilibrio aludido y previo el reconocimiento de la futura incidencia de las variaciones
de precios, segun lo previsto en su Clausula Octava, sin embargo, cada nuevo cuadro no se aplico
totalmente ni a todas las categorias de vehiculos y la incidencia referida fue admitida en forma tardia y
parcial.

Como consecuencia de lo expuesto, y en atencién a lo previsto en la Ley N° 25.561 y en el ARC, se
recompuso parcialmente la ecuacion econémico-financiera original del CONTRATO DE CONCESION.

Por otra parte, en el marco de los objetivos y politicas establecidas por la actual gestion de Gobierno, el 16
de febrero de 2016 se dicto el Decreto N° 367/2016, instruyendo a los Ministerios a cuyas orbitas
correspondan los respectivos contratos sujetos a la renegociacion dispuesta por el Articulo 9° de la Ley N°
25.561, a proseguir los procedimientos pendientes y concluir los procesos de renegociacion respectivos
(Articulo 2°).

A tales fines, se contempld expresamente la celebracion de acuerdos integrales de renegociacién
contractual, en los que se estipulen las condiciones en las que concluirdn los procesos de renegociacion
(Articulo 4°), que impliquen una modificacion de las condiciones del contrato y que tengan por objeto
recomponer su ecuacién econémico —financiera.

Particularmente en este CONTRATO DE CONCESION, se ratifico el ARC, pero este s6lo implico un



paliativo ante la situacion de emergencia, sin dar solucion a cuestiones pendientes de resolucion y que han
ido acumulandose en el tiempo a las resultas del acuerdo definitivo.

En este punto, respecto al organismo competente para celebrar este tipo de acuerdos, téngase presente que
por imperio de Decreto de Necesidad y Urgencia N° 13 del 10 de diciembre de 2015y la Ley de
Ministerios (Ley N° 22.520, texto ordenado por Decreto N° 438/92, y sus modificatorias), ha sido disuelto
el MINISTERIO DE PLANIFICACION FEDERAL, INVERSION PUBLICA Y SERVICIQS, siendo
asignadas sus competencias en lo concerniente al CONTRATO DE CONCESION, al MINISTERIO DE
TRANSPORTE, bajo cuya orbita se encuentran tanto la DIRECCION NACIONAL DE VIALIDAD
cuando el ORGANO DE CONTROL, conforme lo establece el Articulo 5° del Decreto N° 231 de fecha 22
de diciembre de 2015.

En este marco normativo, la DIRECCION NACIONAL DE VIALIDAD es actualmente la Autoridad de
Aplicacion del CONTRATO DE CONCESION y corresponde a esta el dictado de los actos y el desarrollo
de los procedimientos necesarios para dar cumplimiento al Decreto N° 367/2016 referente a la
renegociacion de los contratos de obras y servicios publicos dispuesta por el Articulo 9° de la Ley 25.561.

Finalmente, el 04 de julio de 2016 el Ex OCCOVI dicto la Resolucion N° 886/2016, mediante la cual invitd
a AUTOPISTAS DEL SOL S.A. a continuar con las tratativas reiniciadas a comienzos de ese afio, con el

objeto de arribar a un acuerdo integral que finalizara el proceso de renegociacion entre la Concesionaria y el
ESTADO NACIONAL, previo cumplimiento a los procedimientos establecidos en el Decreto N° 367/2016.

El ARI 2017

Con la finalidad de medir el desequilibrio del PEF del Acceso Norte arriba explicado, mediante
MEMORANDUM SGA 16/2017, se solicito: "estimar los importes que reequilibren la ecuacion econémico
— financiera de la Concesionaria del Acceso Norte a la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, (AUSOL SA)
expresadas en dolares estadounidenses y al mes de diciembre del afio 2016".

Concretamente, se solicitd elaborar una hipotesis de trabajo de acuerdo a las siguientes premisas: (1)
calcular el monto compensatorio, 0 Monto Pendiente de Aplicacion (MPA), que devuelva la TIR del PEF
de oferta, también Ilamado Escenario Contractual. (2) calcular la inversion no amortizada de acuerdo al
registro de inversion utilizando la metodologia descripta en el Anexo F del Contrato de Concesion hasta
diciembre de 2016; utilizando para el calculo de la amortizacion el Plan Econdmico Financiero que respeta
la TIR de oferta (calculada en el punto 1) o Escenario Contractual/Contable y (3) estimar los ingresos que
dejo de percibir la Concesionaria por la pesificacion de tarifas, que provocé diferenciales entre las tarifas
contractuales y las que efectivamente se aplicaron. Escenario Ingresos NO percibidos.

A continuacién, se detalla la metodologia utilizada en cada caso y los resultados obtenidos.
1. Escenario Contractual - PLAN ECONOMICO FINANCIERO:

Célculo del monto a recibir en el afio 2017 por el Concesionario para respetar una TIR en un ejercicio
economico.

Transito tedrico (es el incluido en el PLAN ECONOMICO FINANCIERO de oferta/ARC); tarifas reales e
inversiones corregidas por el timing/monto en que fueron realizadas. Este escenario supone que la
Concesion finaliza el 31/12/2016, y el pago del monto a recibir por el Concesionario se hace en 2017.

Se parte del PLAN ECONOMICO FINANCIERO utilizado para la Resolucion AG 37/2017. A este PLAN
ECONOMICO FINANCIERO se le actualizan los indices de "Inversiones y Gastos" a febrero 2017; se le
corrigen las inversiones segun timing y monto (NO se incluye ninguna inversién mas alla del afio 2016).
Respecto de los transitos utilizados, son los de la "oferta"; y se desestimo la elasticidad que los impactaba
desde el afio 2002 (inclusive) hasta el final de la concesion.



Con este PLAN ECONOMICO FINANCIERO como base, se busca un valor que llamamos Monto
Pendiente de Aplicacion (MPA) a incluir en el Flujo de Fondos Libre el primer dia de 2017, que lleve la
TIR a 15,83%, segun el Contrato Original. Los Flujos de los afios siguientes hasta que el contrato de
concesion finaliza (afio 2020) se incluyen con valor $0.- (supuesto de que la Concesion termina el
31/12/2016).

Este monto se incluye en el Flujo de Fondos Libre en el aiio 2017, siendo consistente con el momento en
que el monto debe ser ingresado en el PLAN ECONOMICO FINANCIERO, si hubiera que calcular el
Anexo F (anexo de rescate del Contrato de Concesion Original) al 31/12/2016.

Tomando los Flujos de Fondos Libres de la Concesion, considerando el PLAN ECONOMICO
FINANCIERO mencionado arriba, se busca un valor en 2017 que lleve ese Flujo a la TIR buscada
(15,83%), de manera de tener un Flujo de Fondos Libre equilibrado.

Una vez obtenido ese valor, que representa un valor en PESOS CONSTANTES del afio 1993, se
transforma a PESOS del afio 2016 mediante la multiplicacion por el indice de INVERSIONES de
Diciembre del afio 2016, establecidos por el Acta de Renegociacién Contractual (ARC) del afio 2006.

Al resultado de esta multiplicacion, que arrojo un valor en PESOS de diciembre de 2016, se lo transforma a
DOLARES mediante la division por el TIPO DE CAMBIO BANCO NACION PARA DIVISAS del dia
31/12/2016.

2. Escenario Contractual/Contable: INVERSION NO AMORTIZADA

Valor que parte del Registro de Inversiones llevado por Ex OCCOVI - ANEXO F; determina el valor de la
inversion NO amortizada a un periodo determinado (en este caso es al 31/12/2016).

Inversiones realizadas, ajustadas por inflacion, y amortizadas segln el ratio "FF i/ Y FFi- n" (donde FFi
representa el Flujo de Fondos Libres de un periodo "i", y FFi-n representa el Flujo de Fondos Libres desde
el periodo "i" al periodo "n"). Este escenario supone que se rescata la Concesion, y finaliza el 31/12/2016.

Partiendo del Valor Residual registrado en Ex OCCOVI al 31/12/2001, mediante Resolucion 444/02, se
suman/restan las ALTAS/BAJAS de nuevas inversiones realizadas en cada trimestre que fueron aprobadas
por OCCOVI.

Al "Valor al Inicio™ del periodo (que es igual al "Valor Residual Ajustado” del periodo anterior), se lo
multiplica por el "Coeficiente de Ajuste Trimestral”, que calcula la variacion del “indice de Inversiones"
(utilizado para el ajuste del PLAN ECONOMICO FINANCIERO segtn ARC), desde el Gltimo mes del
trimestre analizado respecto al ultimo mes del trimestre inmediato anterior. De esta manera se refleja el
impacto de los movimientos de precios operados en los Ultimos tres meses bajo analisis. Las
ALTAS/BAIJAS de inversiones del trimestre NO se ajustan en el mismo trimestre, sino que comienzan a
ajustarse en el trimestre siguiente, cuando pasan a formar parte del nuevo "Valor al Inicio™.

Como resultado de esto se obtiene el "Valor Residual Inicial Ajustado™.

Una vez obtenido el valor "Total Ajustado”, que se compone de la suma del "Valor Residual Inicial
Ajustado"” mas las "ALTAS/BAJAS" del periodo, hay que proceder a amortizar este monto, que dara como
resultado final la "Inversion NO amortizada / Valor Residual Ajustado”. La amortizacion del monto en
cuestion se opera mediante el calculo de un coeficiente anual, que se divide por 4 para obtener el porcentaje
de amortizacion trimestral. Este coeficiente es el resultado del cociente entre el Flujo de Fondos Libre del
afio bajo analisis, y la sumatoria de los Flujos de Fondos Libres contados desde el afio bajo analisis hasta el
fin de la Concesion.

Esta operacion da como resultado un valor de amortizacién que, al restarse del valor "Total Ajustado”, da
como resultado el "Valor Residual Ajustado™ que es el valor de la "Inversion NO amortizada™ a cada



momento.

El PLAN ECONOMICO FINANCIERO utilizado para la obtencion del coeficiente de amortizacion es el
utilizado para la Resolucion de OCCOVI 37/2017. A este PLAN ECONOMICO FINANCIERO se le
actualizan los indices de "Inversiones y Gastos™ a febrero 2017; se le corrigen las inversiones segun timing
y monto (NO se incluye ninguna inversion més alla del afio 2016). Respecto de los transitos utilizados, son
los de la "oferta™; y se desestimo la elasticidad que los impactaba desde el afio 2002 inclusive, hasta el final
de la concesion.

Con este PLAN ECONOMICO FINANCIERO como base, se busca un valor a incluir en el Flujo de

Fondos Libre el primer dia de 2017, que lleve la TIR a 15,83%, segun el Contrato Original. Los Flujos de
los afios siguientes hasta que la concesion finaliza (afio 2020) se incluyen con valor $0.- (supuesto de que la
Concesion se rescata y termina el 31/12/2016).

La premisa fundamental del calculo de la "Inversion NO amortizada / Valor Residual” del Anexo F del
Contrato de Concesion Original, es que al final de la Concesion el valor es igual a cero; con lo cual para
hacer llegar el PLAN ECONOMICO FINANCIERO a la TIR original, el monto fue incluido en 2017 (ya
que el valor buscado de "Inversion NO amortizada" era al 31/12/2016).

En el Flujo de Fondos Libre se incluye el monto para llegar a la TIR original (15,83%) en 2017 por dos
motivos:

i. De incluirlo en 2016 (momento del valor buscado), la "Inversion NO amortizada / Valor Residual™ en
ese afo seria cero, y

ii. Se incluye solamente en 2017 porque, ademas de lo mencionado en el punto anterior, se busca la
inversion NO amortizada suponiendo que NO existe continuidad de la concesién hacia adelante. El
Anexo F es el anexo de rescate, y se supone que una vez rescatada la concesion, esta no sigue.

Una vez obtenido el monto en PESOS, se divide por el Tipo de Cambio Dolar Divisas Vendedor del Banco
Nacion al momento del calculo deseado (31/12/2016) y se obtiene el monto de la "Inversion NO
amortizada" en Ddlares.

Adicionalmente, al monto de la "Inversiébn NO amortizada™ se le suma el 6% en concepto de utilidad sobre
el saldo que arroje la liquidacion final (segun la clausula 17.7.2 - Extincion de la Concesion - del contrato
de Concesion Original).

3. Escenario Ingresos NO Percibidos:
Ingresos NO percibidos por el Concesionario por pesificacion de tarifas.

[(((Tarifa Contrato Original - Tarifa Real) * (Transito Real)) - Impuestos)- Inversiones no realizadas] * (1-
35%). Se actualiza por inflacion.

Este método consiste en la comparacion de los ingresos que hubiera obtenido el Concesionario de
continuarse con el Contrato Original (con la tarifa en délares ajustada por Consumer Price Index), versus
los ingresos con la tarifa promedio realmente cobrada. Se multiplican las tarifas por las UTQs (Unidad de
Tréansito Equivalente) reales.

Ademas, otro concepto que se toma en cuenta para obtener los "Ingresos NO Percibidos" es el "corrimiento
de inversiones". Esto significa que se ha incluido en el célculo, en el momento que correspondia, el monto
de las inversiones que habia que realizar por contrato, pero que no fueron llevadas a cabo ese afio por el
Concesionario. De haberse realizado la inversion/obra en un momento distinto al correspondiente por
contrato, se incluye el monto como positivo en el afio en que se llevo a cabo, y en negativo en el afio en
que debid realizarse. En caso de restarse una inversion/obra no realizada en tiempo, se resta en el afio en
que correspondia hacerla con el valor estimado méas cercano a un presupuesto actualizado por la



Subgerencia Técnica de Accesos de OCCOVI. En caso de sumarse una inversion, se incluye por el monto
real al que fue realizado (considerando los ingresos de la Concesionaria, en caso de haber habido, por
gerenciamiento de las obras) y en el momento en que se realizo. A esto es a lo que se consider6 como
"Inversiones NO realizadas", que en caso de representar un monto negativo (obra no realizada) implica que
es un ingreso para la Concesionaria, dado que al extraer una obligacion de invertir del PLAN
ECONOMICO FINANCIERO, el Flujo de Fondos Libre se incrementa.

La razon por la que se toma en cuenta el "corrimiento de inversiones™ al momento de calcular los "Ingresos
NO Percibidos", es que los ingresos que la Concesionaria obtendria implicaban la realizacion de ciertas
inversiones/obras.

Es importante aclarar que los valores de inversiones/obras “corridas” que no hayan sido adn realizadas, son
considerados provisorios hasta que se ejecute la obra a precio de mercado.

Matematicamente, en este método, se toma el calculo de ingresos con la tarifa real, y se le sustraen los
ingresos calculados con la tarifa segun el Contrato Original (ambos conceptos después de impuestos:
Ingresos Brutos; Ley 17.520; Impuestos Municipales). A esto se le restan las "Inversiones NO Realizadas",
que se incluyen con signo negativo cuando una inversion no se realizo en tiempo y en positivo al momento
de realizarla, en el afio que corresponda. Como la suma algebraica de todos los afios desde el comienzo de
la Concesion hasta 2016 estd en moneda heterogénea, utilizando el indice de inversiones del ARC se llevan
los montos a moneda de diciembre de 2016.

A la sumatoria de los resultados de la operacion mencionada arriba, ya en moneda de diciembre de 2016,
se la divide por el tipo de cambio para divisas del 31 de diciembre de 2016 (segun Banco de la Nacion
Argentina). A este resultado en dolares se lo multiplica por (1 - 35%) para obtener el resultado neto del
Impuesto a las Ganancias.

Esta operacion se hace tanto para el "pasado™ (que consta del calculo desde el comienzo de la Concesion
hasta el 31/12/2016), como para el "pasado + futuro” que también incluye desde el afio 2017 hasta el final
de la concesion. En este Gltimo caso, la tarifa considerada es el promedio de 2016, pero ajustada con los
porcentajes de aumento que la Concesionaria recibié en marzo de 2017.

Conclusiones
Resultado de los Escenarios arriba descriptos:

1. Contractual: Monto MPA que equilibra la TIR del PEF de oferta = U$S 3.337 Millones

2. Contractual / Contable: Inversion NO Amortizada = U$S 728 Millones (incluyendo el 6% en
concepto de utilidad)

3. Ingresos NO percibidos (netos): Hasta 31/12/2016 = U$S 733 Millones (s6lo considerando el
PASADO)

Sobre estos resultados, podria considerarse la deduccion del monto de las Multas y Actas de Constatacion
con resolucion y adeudadas (con mas sus intereses), segin se mencionan en el Anexo V del proyecto de
Acta Acuerdo (a fojas 175, del Expediente EX0017171/2016), que al 15 de mayo de 2017 , ascienden a
U$S 41,5 Millones (segln consta en el mismo Anexo).

A modo de respaldo documental se adjunta, como archivo embebido, copia de la Resolucion OCCOVI N°
444/02 con el registro de inversiones al 31/12/2001.
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BUENOS AIRES, '3 0 DlC 2002

VISTO el Expediente N° 5739/02 del registro del ORGANO DE
CONTROL DE CONCESIONES VIALES, y

CONSIDERANDO:

Que de acuerdo con lo establecido en la Clausula DECIMO SEPTIMA,
punto 17.9. del Contrato de Concesion del Acceso Norte a la Ciudad de Buenos
Aires, corresponde registrar trimestralmente las inversiones efectuadas por la
Concesionaria AUTOPISTAS DEL SOL S. A., con el grado de detalle previsto en el
Anexo “F" del mismo Contrato.

Que en esta oportunidad se considera procedente practicar las
registraciones al 31 de diciembre de 2001.

Que la Concesionaria ha presentado su propuesta de integracion del
Registro de Inversiones a la fecha indicada en el considerando anterior.

Que dicha propuesta fue expresada nuevamente en DOLARES
ESTADOUNIDENSES, en lugar de efectuarla en PESOS como lo venia hacenco
desde el inicio de las presentaciones.

Que la Gerencia de Asuntos Juridicos ha intervenido opartunamente
mediante Dictamen N° 617/2002, sefalando “... que si el Registro de Inversiones
histéricamente se ha registrado en PESOS, no existe razén por la que bajo la Ley N°
25 561 se realice de otra forma”, agregando ademas, que “Con la indicacién en cada
periodo de la fecha a la cual pertenecen las inversiones realizadas, se conocera bajo
que régimen fueron efectuadas las inversiones (Ley N°23.928 o Ley N° 25.561) y se

tendra en cuenta a los fines que corresponda’. Expresa luego, con fundamento en el
Articulo 9° de la Ley 25561, que “.. el ORGANO DE CONTROL DE
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SONCESIONES VIALES debera seguir con las registraciones conforme los usos y
sostumbres, y debera estarse a las resultas de la renegociacion del contrato de
concesion que ordena la Ley N° 25.561.".

Que la Gerencia Econdémico Financiera ha practicado “in situ”
verificaciones y comprobaciones sobre la base de muestreos de criterio, IC
suficientemente amplios como para verificar si los datos consignados por la
Concesionaria en su propuesta de integracion del Registro de Inversiones se
exponen razonablemente, tanto en sus aspectos cuantitativos, segun el detalte
previsto en el ya mencionado Anexo “F”, cuanto en lo conceptual, y si los valores
expresados cuentan con documentacién respaldatoria y se encuentran
convenientemente registrados en los libros llevados con las formalidades que exige
la fegislacién vigente.

Que las conclusiones derivadas de esas verificaciones obran en el
informe GEF N° 1214/02, que tramita pdr el Expediente citado en el visto, donde
constan las particularidades de los procedimientos de control, sus resuitados y s
observaciones efectuadas.

Que si bien algunas de dichas observaciones, formuladas ya en
ocasion de practicarse el registro de las inversiones correspondientes a periodos
anteriores, fueron objetadas por la Concesionaria, han sido ratificadas y mantenidas
por este Qrganismo.

Que ademas, las objeciones fueron desestimadas por la Autoridad de
Aplicacion. '

Que, como consecuencia de ello, corresponde practicar los respectivos
descuentos a fa propuesta de la Concesionaria, por los rubros e importes
observados.

Que la Gerenéia Técnica ha efectuado la conciliacion de valores a que
se refiere el Articulo 2° de la Resolucién OCCOVI N° 283 de fecha 4 de octubre de
2001 y en consecuencia ha informado los importes que corresponde computar en
concepto de inversién en obra civil.

Que la Gerencia de Asuntos Juridicos no ha tomado nueva
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intervencién debido a que ya se ha expedido con anterioridad sobre el particular y
habida cuenta de la inexistencia de nuevas cuestiones de indole juridica para

dilucidar y el caracter eminentemente técnico del tema analizado.

Que en cumplimiento de la Cidusula 17.9. del Contrato de Concesion
deben efectuarse las anotaciones pertinentes en el libro especifico, oportunamente
rubricado bajo el N° “B” 0002, foliado y encuadernado, el que debe ser fimado por €'
representante de la Concesionaria y el funcionario que se designe en representacion
de este Organo de Control. '

g Que ia presente medida se dicta en mérito a las atribuciones conferidas
por el articulo 16 del Marco Regulatorio, aprobado por el Decreto N° 1994 del 23 de
setiembre de 1993, modificado por el Decreto N° 87/2001 de fecha 25 de enero de
2001.

Por ello,
EL DIRECTOR EJECUTIVO
DEL ORGANO DE CONTROL DE CONCESIONES VIALES
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Aprobar a los efectos de su inclusién en el Registro de Inversiones
referido en los considerandos de' la presente, las Inversiones efectuadas por fa
Concesionaria AUTOPISTAS DEL SOL S.A. al 31 de diciembre de 2001 por un
monto total de PESOS SETECIENTOS OCHENTA Y OCHO MILLONES CIENTO
CUARENTA Y NUEVE MIL NOVECIENTOS SETENTA Y OCHO ($ 788.149.978.-),
conforme al detalle que, como Anexo, forma parte de la presente.

ARTICULO 2°- Encomendar a la Gerencia Econémico Financiera el asiento de los
conceptos e importes a que se refiere el articulo precedente y designar a su itular,
Dra. Noemf DOUGNAC de MARTINEZ para suscribir en representacién del
ORGANO DE CONTROL DE CONCESIONES VIALES el Libro de Registro de
Inversiones, juntamente con el representante que designe la Concesionaria.
ARTICULO 3°- Notifiquese a la Concesionaria del Acceso NORTE, AUTOPISTAS
DEL SOL S. A., por alguno de los medios previstos en el articulo 41 del Reglamento
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de la Ley de Procedimientos Administrativos - Decreto N° 1759/72 (T .0.1991).
ARTICULO 4°.- Registrese, comuniquese, y archivese.

RESOLUCIONN® 44 4= - -

LOS HORACIO HIDALGO

a7 CUTIVO
£CTOR EJECY i
ORGANG P ATROL OF CONCESIONES VIAL






REGISTRO DE INVERSIONES DE AUTOPISTAS DEL SOL S.A.

Al 31 de Dictembre de 2001
{impories en miles do pesos)

Base: Apartado 11 def Anexo “F" def Contrato da Concesidn

RUBRO IMPORTE Incrementos no computebles
L Inversion en Obra Chvil 3 605.521,2
- Otras Inversiones
1. Inversién en hstalaciones - 34,3263
2. Inversidn en equipos de ka Concosién $ 1.0615
3, Gastoa de mantenimiento de rutina (#) 3 127048 incremonts: 249,48
&, Gestos ds Ihgenleria y proyectos $ 30.660,7
£, Gastos de exoropiaciones $ 5.196,0
€. Seguros (#) $ 24847 Incremento: 614,7
7. Gastos derivados det mantenimlento de garantias (#} 3 410908 ncremento 437,3
&, Impuestos derhados exdusivamente de ta Concesidn (#) $ 328024
. Gastos admirisyatives (#) s 59.960,9
10. Retaciones pabicas y tegates (#) $ 6.181.6 incromento: 0
11. Gastos finandeos (#) $ 20.782,8 tn 142108 incluye 576,1
1Z Acopios $ 2.582,0
13, Aluste por Infiacin $ 1,587,3
14. Activos Intangities $ 8.019,5
15. Sueidos y jormzies del personal afectado a obras $ 43188
1 SUBTOTAL: , $ 840.318]
16. Intereses pera Regisiro $ 240912 8/ Anexosly I
17. AMORTIZACON DE LA INV, EN OBRA $ £120.710) &/ Anexos iy V
TOTAL PROPUESTO PARA REGISTRO:_$ ____ 960.5 &/ Anexo !
MENOS : () Descuentos y Correcciones OCCOVt ,
Retaciones pihicas y lagaies - donaciones $ (571.7) Aport 4
Comecidn par PHPP dal monto de Inversidn en Obra 3 {337,3) Apart, 4
Ajuste por Inflacién .S (2.003,7} Apert 4
Intereses de C.P y de % imputado e Resultados $ {145,934) Anexc i, Apart. §
incrementos ro computables a pertir del 01/09/96 s {1.927,848} Aperi 3
Inversién en Obra $ {12,680,1} Apent 8
Expropiaciones S (1.571,8) Apert . 10
impuesto a a Fianciacién $ (13.643.5) Apert 3b)
Tearjetas “chip” / PASE (Derecho de Adhesién) s {1.400,8) Apert 13
Anticipos de (mpuestos $ (5.018,9) Apart 12
Multas OCCOMI H {234,5) Apart. 8
Sueidos y Jomales $ (4.318,8) Apert 3¢)
Impuestos Fajados por adetantado $ (1.186,2) Apart ©
Préstamos e {1tereses 8 cobrar diversos $ {10102 Apart. 14
$ (191.8338) #
[ SUBTOTAL $ ___768.6818 ]
CORRECCION DE LA AMORTIZACION DE LA INV. EN OBRA :
AMORTIZACIIN S/ CONCESIONARIA H $20.710,1 Ref. Rubro 17.
AMORTIZACION S/ OCCOVI $ {101.242,1) &/ Anexo v
[ TOTALAREGISTRAR: §  786.1501
(o) Composicién s/ Batance of 31H201; () Corroccidn por PHPP de fa fnversibnen Obry;
$ 796.111,0 Comeccién s OCRABA {o/Expte, OCRABA 030478 fs, 59).
3 " 32080 Ingresos dal PHPP S 6.2855
$ 8.807,0 Costos del PHPP $ {1.410,8}
$ 32.1920 Menos:
$ 840.318.0 Correccidn inziuida por & Concesionario (wReg.Ctbles.):
Ingresos del PHPP $ 6.602,8
Costos del PHPP $ 1.4108
Correccién: § {337.3)
OCRABATDF - acrsta Costrms | (011228 RI31-1201
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